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Ortadogu’daki gerilim kiiresel piyasalarda yanki uyandirdi.

7 Ekim’de Hamas'in israil’e diizenlendigi operasyonun ardindan israil ordusu savas durumu ilan ederek Gazze’ye
saldinlar dizenledi. insani acidan istenmeyen sonuglar doguran séz konusu savasin ekonomik etkileri de
piyasalarda takip edildi. Boyle bir savasin piyasalarda risk algisini artirmasi sonucu glivenli liman olarak gorilen
dolar ve altinda ylikselis yaratmasi, savasin ¢iktigi bolge nedeniyle petrol fiyatlarina etkisi gibi diinya piyasalarini

etkileyen sonuglarinin yani sira Bolge’ye yakin Ulkelerin ekonomileri Uzerinde de etkileri olabilecegi
degerlendiriliyor.

Ekim ayinda Avrupa Merkez Bankasi (ECB), para politikasi toplantisinda beklentilere paralel olarak faizlerde
degisiklige gitmedi. Ote yandan, ABD ve Avrupa’da 2023 yili iglincli ceyrek biiyiime oranlari izlendi. Onciil verilere
gore yilin tglinci gceyreginde ABD ekonomisi ceyreklik bazda %4.9 blylrken; Euro Bolgesi ekonomisi ise bir dnceki
ceyrege gore %0.1 kuglldu. IMF, kiiresel ekonomiye iliskin buyiime beklentisini bu yil icin %3’te sabit birakirken;
gelecek yil icin %3'ten %2.9'a dislirdli. IMF, kiiresel enflasyon tahminini 2024 yili icin Temmuz ayindaki %5.2’den
Ekim ayinda %5.8’e giincelledi.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ekim ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz oranini
beklentilere paralel 500 baz puan artirarak %35’e yiikseltti. israil-Filistin savasi nedeniyle bu ayki metine jeopolitik
gelismelerin enflasyon goériinimunde petrol fiyatlari kaynakl risk olusturdugu ifadesi eklendi. TCMB, sadelesme
ve TL mevduat payinin artirilmasina yonelik kararlar aldi. Enflasyon Eylil’de %61.53’e yikseldi ve son 9 ayin en
yuksek seviyesinde gergeklesti. Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde enflasyon, biyiime ve cari agik beklentisi yikseldi.
IMF, Turkiye’ye yonelik 2023 biyime tahminini %3’ten %4’e glincelledi.

Ekim ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler
Enflasyon Eyliil'de %61.53’e yiikseldi.

Eyliil ayi enflasyon verileri 3 Ekim’de agikland.

TUFE (y-y, %) = Cekirdek TUFE (y-y, %)
128 Yi-UFE (y-y, %) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eylil'de beklentilere
140 yakin aylik bazda %4.75 (Piyasa beklentisi: %4.80)
133 artti. Yillik bazda ise TUFE Agustos’taki %58.94’ten
30 Eylil'de %61.53’e yiikseldi. Boylece enflasyon son
16;3 _/ dokuz ayin en vyiksek seviyesinde gerceklesti.
20 A —— Eylil'de enflasyondaki ylikseliste ana belirleyiciler
0 gida ve alkolsliz icecekler, ulastirma ile konut
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Kaynak: TUIK Cekirdek enflasyon (C endeksi) Eylil'de bir 6nceki

aya gore %5.28 artti ve yillik bazda Agustos’taki
%64.85'ten %68.93’e yikseldi.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Eylii'de bi
%49.41'den %47.44'e geriledi.

=

onceki aya gore %3.40 artti ve yillik bazda Agustos’taki
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TCMB politika faiz oranini %35’e gikardi.

Gecelik Borc Verme (36.50) TCMB Ekim ayi Para Politikasi Kurulu toplantisi 26

Gecelik Borg Alma (33.50) Ekim’de yapild.
e 1] Hafta Vadeli Repo ihale (35.00)
—— GLP Borg Verme (39.50) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Ekim
40 ayl Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda
35 politika faiz oranini beklentilere paralel 500 baz
30 puan artirarak %35’e yiikseltti.
25
20 E Enflasyonun yilin Giclinci ¢eyreginde 6ngorilenin
15 _,_.J Uzerinde gergeklestigi belirtilirken, yurt igi
10 talepteki glgli seyir, hizmet fiyatlarindaki katilik
5 ve enflasyon beklentilerindeki bozulmanin
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devam ettigi ifade edildi.
Kaynak: TCMB
israil-Filistin savasi nedeniyle bu ayki metine
jeopolitik gelismelerin, enflasyon gériinimiinde petrol fiyatlari kaynakh risk olusturdugu ifadesi eklendi.

Dogrudan yabanci yatirimlar, dis finansman kosullarindaki dengeli seyir, rezervlerde siiregelen artis, talepteki
dengelenmenin cari islemler hesabina destegi ve Tirk lirasi varliklara yurt ici ve yurt disi talebin artmasinin, fiyat
istikrarina glclu katkida bulunacagi belirtildi.

Faiz artinminin yani sira parasal sikilastirma sirecini destekleyecek segici kredi ve miktarsal sikilastirma
kararlarinin devam edecegi tekrarlandi.

Enflasyon ve enflasyonun ana egilimine iliskin gostergelerin yakindan takip edilerek, fiyat istikrari temel amaci
dogrultusunda TCMB’nin elindeki tiim araglari kararhlikla kullanmaya devam edecegine bu ayki metinde de yer
verildi.

TCMB sadelesme ve TL mevduat payinin artirilmasina yonelik kararlar aldi.
SADELESME ADIMLARI

» Bankalarca kullandirilan Tark lirasi cinsinden nakdi krediler Gzerinden %30 oraninda menkul kiymet tesisi
uygulamasina son verildi. Bu uygulamadan hari¢ tutulan kredi tlrlerinin harcama mukabili
kullandiriimamasi halinde menkul kiymet tesisine tabi olmasi uygulamasi da sona erdi.

» Bankalarca satin alinan reel kesimin ihrag ettigi menkul degerler {izerinden %30 oraninda menkul kiymet
tesisi uygulamasina son verildi.

» Bankalarin Tirk lirasi ticari kredilere referans oranin 1.8 katinin Gzerinde uyguladiklari faiz/kar payi
oranina gore menkul kiymet tesisi uygulamasi kaldirilacak.

» Faktoring sirketlerinin faktoring alacaklarina referans oranin 2.7 katinin Gizerinde uyguladiklar faiz
oranina gore menkul kiymet tesisi uygulamasi kaldirildi.

» Yatinm mal ithalatinin net ihracatgilik sartindan hari¢ tutulmasiyla ihracat kredilerine erisimin
kolaylagsmasina katki saglanacak.

» Kur korumali hesaplarin (déviz dénisimli) yenilenmesi ve Turk lirasina gegisi ile Turk lirasi payinin
artirilmasina iliskin maddeler menkul kiymet diizenlemesinden cikarildi.



TL MEVDUAT PAYININ ARTIRILMASINA YONELIK ADIMLAR
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» Yabanci para mevduat i¢in tesis edilen zorunlu karsiliklar tGizerinden komisyon alinmasi uygulamasinda

kur korumali hesaplarin (doviz dénlisimll) yenilenmesi ve Tirk lirasina gegisi ile Tirk lirasi payinin

artirlmasina yonelik degisiklikler yapilacak. TL'ye gegis orani %10’dan fazla olan bankalarin hedefi asan

kismi yenileme hedefine sayilacak.

» Gergek kisilere ait Turk lirasi mevduatin payi igin daha 6nce belirlenmis olan %2.5 artis hedefi %3.5’e

yukseltilecek.

Cari islemler dengesi Agustos’ta 619 milyon dolar agik verdi.

2023 yili Agustos ayI 6demeler dengesi verileri 11 Ekim’de agikland.

ODEMELER DENGESI BILANCOSU (Milyon Dolar)

. . .. 12 Ayhk
Agu.23 OG'::'Z’““ OG';::“‘“ D“i':'"' Kimiilatif | OVP
) Toplam (2023)
I-Cari iglemler Dengesi -619 -35,060 -43,132 23 -56,964 -42,500
A-Dis Ticaret Dengesi -7,104 -59,861 -68,675 15 98,414 -112,000
B-Hizmetler Dengesi 7,266 31,567 33,094 5 51,192 -
B1-Turizm 5,749 24,046 26,509 10 39,780 55,600
B2-Tagimaalik 1,843 11,617 10,576 9 17,987 -
C-Birincil Gelir Dengesi -922 -6,168 -7,818 27 -10,236
D-ikincil Gelir Dengesi 141 -598 267 - 494.0
Il-Sermaye Hesabi -34 -21.0 -144.0 585.7 -158.0
lll-Finans Hesabi 3,930 -16,132 -40,182 149 -47,009
A-Dogrudan Yatinmlar -106 -5,445 -2,634 -52 -5,631
B-Portfoy Yatinmlan -880 11,356 -929 - 1,243
C-Diger Yatinmlar -218 -24,904 -17,998 -28 -33,450
D-Rezerv Varliklar 5134 2,861 -18,621 - 9,171
IV-Net Hata Noksan 4,583 13,949 3,004 = 10,113

43 milyar dolar olurken, 12 ayhk kimdiilatif toplamda ise

Agustos ayinda gegen yilin

dénemine gore %77.5 gerileyen cari

ayni

islemler dengesi 619 milyon dolar agik

vererek piyasa beklentisine yakin
gerceklesti. Agustos’ta ihracat yillik
bazda %0.7 artarken, ithalat %7.8

geriledi. Cekirdek cari denge Haziran’da
2 ayin ardindan ilk defa fazla vermesinin
akabinde Temmuz, Agustos aylarinda bu
gorinimind korudu ve Agustos’ta 6
milyar dolar fazla verdi.

Cari islemler agigi yilin basindan bu yana

60.4 milyar dolar ile Haziran’da en Ust seviyesini

gormesinin ardindan ivme kaybetmeye devam ederek Agustos’ta 56.9 milyar dolara geriledi.

619 milyon dolar cari islemler agiginin yasandigi Agustos’ta dogrudan, portfdy ve diger yatirimlardan net 1.2

milyar dolar girisin olmasi, net hata noksan kaleminde 4.6 milyar dolarlik doviz girisi yasanmasiyla rezerv varliklar

5.1 milyar dolar artis gosterdi.

Eyliil ayinda merkezi yonetim biitcesi 129.2 milyar TL acik verdi.

2023 yih Eyliil ay1 merkezi yénetim biitce dengesi verileri 16 Ekim’de agiklandi.

Giderler

Faiz Harig Giderler

Faiz Giderleri
Gelirler

Vergi Gelirleri

Diger Gelirler
Biitce Dengesi
Faiz Digi Denge

2022
285.6
252.5
33.1
206.9
173.5
334
-78.6
-45.5

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanlhigi

*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.
**Odenek ve gelir tahminleri dahildir.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

Eyliil

2023
570.5
499.7
70.8
441.3
386.2
55.1
-129.2
-58.5

% Degisim
99.8
97.9
113.7
113.2
122.6

65
-64.3
-28.4

Ocak-Eylil 2023 Biitge | Gergeklesen/

Hedefi** Hedef

2022 2023 % Degisim (%)
2,020.8 3,952.6 95.6 5,589.1 70.7
1,813.6  3,481.7 92.0 4,942.9 70.4
207.1 470.9 127.3 646.1 72.9
1,975.3 3,440 74.2 4,929.7 69.8
1,648.0 2,982.0 81.0 4,270.7 69.8
327.3 39.9 659.0 69.5
-45.5 -512.6 -1,026.6 -659.4 77.7
161.6 -41.7 -125.8 -13.3 314.2
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2022 yili Eylul ayinda 78.6 milyar TL acik veren merkezi yonetim bltce dengesi 2023 yilinin Eylil ayinda bir 6nceki
yila gore %64.3 azalisla 129.2 milyar TL agik verdi. Faiz disi denge 2022 yili Eylil ayinda 45.5 milyar TL agik verirken,
2023 yih Eylil ayinda 58.5 milyar TL acik verdi.

Eylil ayinda bitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gére %113.2 artarak 441.3 milyar TL olurken, biitce giderleri
%99.8 artarak 570.5 milyar TL oldu.

Vergi diizenlemeleri gelirleri artirici bir etki yaratsa da yilin son geyreginde ekonomik aktivitede gorilebilecek
yavaslama, basta OTV olmak lizere vergi gelirlerindeki yiikselisi aylik bazda sinirlayabilir. Son vergi ayarlamalarinin
butce Uzerindeki etkisi takip edilmekle birlikte, Eylil 2022’de yayimlanan OVP’de %3.5 olan bitge agig1/GSYH
tahmini, Eylil 2023’te yayimlanan OVP’de %6.4’e yikseltildi. Tim bu kosullar cergevesinde, dnimizdeki
donemde, biitce giderleri Gizerinde baski yaratabilecek 6nemli unsurlar takip edilecektir.

Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon, biiyiime ve cari acik beklentisi ylikseldi.

TCMB Ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 20 Ekim’de yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 30.14 30.05
TUFE (cari yil sonu, %) 67.22 68.01
TUFE (12 ay sonrasi, %) 44,94 45.28
TUFE (24 ay sonrasi, %) 23.87 25.82
Biiyiime (2023, %) 3.9 4.1

Cari Denge (2023, milyar $) -44.3 -45.9

Ekim ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

FED’in Eylul ayina iligkin toplanti tutanaklari yayimlandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Eyliil ay1 toplantisinin tutanaklari 11 Ekim’de yayimlandi.

Fed Bilango Biiytikligii (milyar dolar) ABD Merkez Bankasi (FED) Eylil ayi
10000 ———Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen) g s toplantisinda federal fonlama faiz oranlarini
8000 25 beklentilere paralel degistirmeyerek %5.25-
6000 35 %5.50 araliginda birakmist.
3s
4000 . . . .
%5 Fed’in Eylll aymina ait toplanti tutanaklari,
2000 (1)'5 yetkililerin enflasyon vyavaslayana kadar
0 0 kisitlayici  politikanin  devam  etmesini
2885583822 RS NANAIR . N, .
©O O O O O O O O O O O O O 9O © 9O O |sted|g|n| gosterdl.
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Kaynak: St. Louis Fed Tutanaklar, Fed yetkililerinin ilave faiz

artisinin gerekliligi konusunda farkli goriiste olduguna ancak bir artisin daha ihtimal dahilinde olduguna isaret
etti. Aciklamada “Katilimcilarin ¢ogu, gelecek toplantilarda bir faiz artiriminin daha uygun olacagi gorisiinde. Bazi
katihmcilar ise daha fazla faiz artisi gerekmedigini diislintyor” ifadesi yer aldi.

Tutanaklarda, genel olarak ekonomik gorinime iliskin hala yiiksek derecede belirsizlik bulunduguna isaret
edilerek, yeni belirsizlik kaynaginin otomotiv iscilerinin greviyle iliskili oldugu ve bircok yetkilinin grevin
yogunlasmasinin hem enflasyon agisindan yukari yonli bir risk hem de ekonomik faaliyet agisindan asagi yonli
bir risk olusturdugunu gozlemledigi aktarildi. Fed tutanaklarinda, "Yetkililerin blyik ¢ogunlugu, ekonominin
gelecekteki seyrinin son derece belirsiz oldugunu degerlendirmeye devam etti." ifadesi yer aldi.
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ABD ekonomisi liglincii geyrekte %4.9 ile 2021’den bu yana en hizli biiyiimesini gerceklestirdi.

ABD ekonomisi 2023 yih ligiincii geyrek 6nciil biiyiime orani 26 Ekim’de agiklandi.

ABD Biiyiime Orani (yilliklandirilmis ¢-¢, %)
334

63 67 6.9
38 27 21 13 29 ;¢ 26 24 4.5 23 32 26 22 21 49
-1.6 -0.6
5
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Kaynak: Reuters

ABD ekonomisi 2023 yilinin Gglincl ¢eyreginde oncll verilere gore %4.5 olan beklentinin tstiinde %4.9 buyudu.
Boylece, 2021’den bu yana en hizli bliylime kaydedilmis oldu.

Ekonominin esas blyime kaynagi olan kisisel tiiketim harcamalari da 6nciil verilere gére %4 artisla 2021'den bu
yana en bliylk artisi gergeklestirdi. Dinyanin en biyik ekonomisi, yiiksek fiyatlar ve borglanma maliyetlerindeki
hizli artis karsisinda kararlihgini koruyarak beklentileri gélgede birakti ve resesyon korkularini hafifletti. Bu
dayanikliligin arkasindaki temel itici glic, hane halki talebini artirmaya devam eden is piyasasinin kalici olarak
sergiledigi glcli performans oldu. Stok etkisinde belirgin bir artis yasanirken; dis ticaret etkisi negatif katkida
bulundu.

ABD ekonomisi 2022 yilinda %2.1 buyumistl. Fed, Eylil toplantisinda ABD ekonomisine dair 2023 yili biylime
beklentisini %1’den %2.1’e yukari yonli revize etmisti.

ABD’de tarimdisi istihdam beklentileri asti.
ABD Eyliil ayi istihdam verileri 6 Ekim’de aciklandi.

ABD'de tarim disi istihdam Eyliil’de 170 bin artis

T digi istihd -a, bin kisi
anmdist stindam (a-2, bin kisi) beklentisinin oldukga tizerinde 336 bin kisi artti.

Issizlik Orant (%) (Sag Eksen) Agustos ay! verisi 187 bin kisiden 227 bin kisiye

10000 16
5000 14 revize edildi.
0 12
-5000 ;0 Issizlik orani EylilI'de beklentilerin Uzerinde
-10000 6 gercekleserek %3.8 seviyesinde gergeklesti ve
-15000 4 bir 6nceki aya gore degismedi.
-20000 2
-25000 0 . . . .
MW N DN N O OO HdHd N NN MMM Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Eylul
i o dH AN AN AN AN NN NN NN NN
O O O O O O O O O O O O O O O o PETY . . 0,
I o S T o B S B N o B I B o B S I R AR ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %4.3 olan
8388358835885 3838¢85 388 S
beklentilerin altinda %4.2; aylikk bazda
Kaynak: Reuters beklentilere paralel %0.2 artti.

isgiiciine katilim orani Eyliil’de %62.8 ile bir énceki aya gére degismedi. istihdam orani da bir dnceki aya gére
degismeyerek %60.4 oldu.

ADP 6zel sektor istihdam verisi 150 bin olan beklentilerin altinda 89 bin kisi artti.

JOLTS acik is sayisi ise Agustos'ta 9 milyon 610 bine ylikselerek beklentilerin lizerinde gergeklesti.
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ABD’de TUFE ve UFE yillik bazda beklentinin iistiinde artis kaydetti.

ABD Agustos ay1 UFE ve TUFE verileri sirasiyla 11-12 Ekim’de agikland!.

e Enflasyon (y-y, %) — UFE (y-y, %)
9.5 Cekirdek Enflasyon (y-y, %) 14 ; (] v
12 Cekirdek UFE (y-y, %)
7.5 10

15 /’\*m\""'"\/w

-0.5

5.5 8
\

3.5 4
2

0

-2
-2.5 -4
O N N 00 0 O O © © o o N N M ™ O N N © 0 O O © © «F o N &N m o
S25gs8ss888¢88¢88 5355658888 8388¢8
R RRIIRIRRILIKRKRIRIKRRKR R RRIRIRIRIKRIRKREIR
A M A N DM D MDA N D N D N R SRR A R R A R A A R B )]
SO o ©O o © o © o © o © o © o © 3 83 383333333333 33
Kaynak: Reuters Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Eyliil'de aylik bazda beklentilerin biraz {izerinde %0.4 artti. TUFE yillik bazda
ise %3.7 oldu. Tuketici enflasyonunda beklentilerin Gzerindeki artista, kira ve barinma fiyatlarindaki artis etkili
oldu.

Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek enflasyon beklentilere paralel aylik %0.3 artti. Yillik bazda da beklentilere
paralel %4.3'ten %4.1’e geriledi.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Eyliil'de aylik bazda beklentilerin tistiinde %0.5 artti. Yillik bazda ise UFE %1.6’dan
%2.2’ye yiikselerek beklentilerin tistiinde artis gdsterdi. Artan benzin fiyatlari UFE’deki artista belirleyici oldu.
Gida ve eneriji harig Uretici fiyatlar (cekirdek UFE) aylik %0.3 artarken; yillik bazda ise %2.7’lik artis gdsterdi.
ABD’de TUFE’nin yil sonunda %3.3’e; cekirdek TUFE’nin ise %3.7’ye gerilemesi bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), faiz oranlarini sabit birakti.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Ekim ayi toplantisi 26 Ekim’de gerceklesti.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)

a5 e Politika Faiz Orani (%) Mevduat Faiz Orani (%) 4.75
375 @ Bor¢ Verme Faiz Orani (%) 445
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Kaynak: Reuters

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Ekim ayi toplantisinda faiz artirimina basladigi Temmuz 2022’den bu yana ilk defa
faiz oranlarini sabit birakti. Ana refinansman orani %4.50; marjinal bor¢ verme imkani %4.75 ve mevduat faizi %4
seviyesinde sabit kald1.
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ECB karar metninde, borglanma maliyetlerini yeterince uzun siire bu seviyede tutmanin, tiiketici fiyat artislarinin
%2 hedefine geri getirilmesine "6nemli katki" saglayacagini yineledi. Ayrica "Yonetim Kurulu'nun gegmisteki faiz
artis kararlar finansman kosullarina yansitiimaya devam ediyor. Bu (kararlar), talebi giderek azaltiyor ve
dolayisiyla enflasyonun diismesine destek oluyor" denildi.

ECB Baskani Christine Lagarde;

e  Faiz indirimi konusunu ele almak igin erken oldugunu, faizlerin sabit tutulmasinin bir daha asla faiz
artinmi yapilmayacagi anlamina gelmedigini,

e Israil-Filistin catismasini izlediklerini ve eneriji fiyatlari lizerindeki dogrudan veya dolayl etkisi agisindan
yaratabilecegi ekonomik sonuglar konusunda gok dikkatli olduklarini,

e Uzun vadeli enflasyon beklentilerinin cogunlukla %2 civarinda seyrettigini, bazi gdstergelerin yiksek
kalmayi surdiirduglinii ve yakindan takip edilmesi gerektigini,

e  Ekonominin yilin geri kalaninda zayif kalmasinin muhtemel oldugunu ancak enflasyon daha da distikge,
hane halki reel gelirleri toparlandik¢a ve Euro Bolgesi ihracatina olan talep arttikca, ekonominin
onlimizdeki yillarda gliclenmesinin beklendigini,

e Ekonomik bliyimeye yonelik risklerin asagi yonli olmaya devam ettigini sdyledi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin ligiincii ¢eyreginde bir onceki ceyrege gére %0.1

kaguldi.
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Kaynak: Reuters

Euro Bolgesi 2023 yili {iglincii geyrek biiyiime orani dnciil verisi 31 Ekim’de aciklandi.
Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin Gglinci ¢eyreginde yillik bazda %0.1 biyudi. Bolge ekonomisi Gglinci
ceyrekte bir 6nceki ceyrege gore ise %0.1 kiictldii. Bolge ekonomisi ilk ceyrekte yillik bazda %1.1; ikinci ceyrekte

ise %0.5 bliyiime kaydetmisti.

Uglincii ceyrekte Almanya yillik bazda %0.4 kiigiiliirken; ispanya %1.8, Fransa %0.7 biyiidii. Ugiincii ceyrekte Euro
Bolgesi'nde en hizl biiyliyen llke %1.9 ile Portekiz oldu. Estonya ise %4.7 kiigllerek en sert kigiilen tlke oldu.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Euro Bélgesi'nin 2023 yilinda %0.7 biylimesini bekliyor.
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Euro Bolgesi’'nde enflasyon Eyliil’de nihaf verilere gére %4.3’e gerilerken; gekirdek enflasyon %4.5
oldu.

Euro Bolgesi’'nde Eyliil ayi enflasyonu 18 Ekim’de agiklandi.
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Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi’'nde TUFE Eyliil’de nihaf verilere gére aylik bazda %0.3 artti. Enflasyon yillik bazda %5.2’den %4.3’e
geriledi. Enflasyon son 23 ayin en dislik seviyesinde gerceklesti. S6z konusu dislste, enerji fiyatlarindaki
gerileme etkili oldu.

Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.2 artti; yillik bazda %5.3’ten %4.5’e geriledi.

Avrupa Birligi’'nde Eylil’de enflasyonun en hizli arttigi Glke %12.2 ile Macaristan oldu. En diistk artis ise -%0.3 ile
Hollanda’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.6 seviyesinde bulunuyor.

Japonya Merkez Bankasi (Bol), gosterge faiz oranini -%0.10 olarak birakti; getiri egrisi kontroliinde
esneklik agikladi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Ekim ayi toplantisi 31 Ekim’de gergeklesti.
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Kaynak: St. Louis Fed

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), politika faizini -%0.1’de tuttu; uzun vadeli getirilerin daha yiksek seviyelere
¢ikmasina izin verecek adim atti.

BoJ'dan vyapilan agiklamada 10 yillik tahvil getirisi kontroliinde daha esnek bir yaklasim benimsenecegi
belirtilirken %1’in referans noktasi olarak alinacagini séyledi.
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IMF, "Diinya Ekonomik Gériiniim" raporunu yayimladi.

Kiresel Tiirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin

Temmuz Ekim Temmuz Ekim Temmuz Ekim Temmuz Ekim Temmuz Ekim Temmuz Ekim

2023 3.0 3.0 3.0 4.0 1.8 2.1 0.9 0.7 1.4 2.0 5.2
2024 3.0 2.9 2.8 3.0 1.0 1.5 1.5 1.2 1.0 1.0 4.5
Kiiresel Turkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin
Temmuz Ekim Nisan Ekim Nisan Ekim Nisan Ekim Nisan Ekim Nisan Ekim
2023 6.8 6.9 50.6 51.2 4.5 4.1 5.3 5.6 2.7 3.2 2.0
2024 5.2 5.8 35.2 62.5 2.3 2.8 2.9 33 2.2 2.9 2.2

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Goériiniim Raporu’nu 10 Ekim’de yayimladi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), "Diinya Ekonomik Goriinim" raporunda kalici enflasyon ve zayif bliylime uyarisi
yaparak 2024 kiresel bliyiime tahminini diistirdii. Ancak esas glincelleme, 6zellikle 2024 yili ile ilgili enflasyonun
tahminlerinde gergeklesti. Bu baglamda, kiresel enflasyon tahmini 2024 yili igin Temmuz ayindaki %5.2’den Ekim
ayinda %5.8’e glincellendi.

Raporda, pandemi, Ukrayna'daki savas ve hayat pahaliligi krizlerinin vurdugu kiiresel ekonominin yavas yavas
toparlanmayi siirdiirdiigt ifade edilirken; gegmise doniip bakildiginda gérilen dayanikhhgin muazzam oldugu
belirtildi. IMF'ye gore savas nedeniyle enerji ve gida piyasalarindaki bozulmaya, onlarca yilin en yiksek
seviyesindeki enflasyonla miicadele icin daha 6nce benzeri goriilmemis sikilagsmaya ragmen kiresel ekonominin
yavaslamis olsa da durmadigi; yine de biylimenin klresel ayrismalarin artmasiyla beraber yavas ve belirsiz
olmaya devam ettigi belirtildi.

IMF Bas Ekonomisti Pierre-Olivier Gourinchas, “Enflasyon istikrarl bir sekilde hedeflere dogru diisene kadar para
politikasinin ¢cogu yerde siki kalmasi gerekiyor. Tam olarak orada degiliz” ifadesini kullandi.
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Kasim Ayinda Takip Edilecek Veriler

Tarih Aciklanacak veri (Yurt igi)

2 Kasim TCMB Enflasyon Raporu - IV

2 Kasim TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti

3 Kasim Enflasyon (Ekim)

10 Kasim issizlik Orani (Eyliil)

10 Kasim Sanayi Uretim Endeksi (Eyliil)

11 Kasim Cari islemler Dengesi (Eyliil)

15 Kasim Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Ekim)

16 Kasim TCMB Finansal istikrar Raporu - II

17 Kasim TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

20 Kasim Merkezi Yonetim Borg Stoku (Ekim)

23 Kasim TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari

29 Kasim Dig Ticaret Dengesi (Ekim)
1 Kasim ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karari
2 Kasim ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari
3 Kasim ABD Tarim Digi istihdam ve igsizlik Orani (Ekim)
14 Kasim ABD Enflasyonu (Ekim)

20 Kasim Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari
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Sonu Degisim (%) (%)
D
USD/TRY 18.69 27.37 28.28 51.30 3.30
EUR/TRY 20.00 28.95 29.90 49.50 3.30

Sepet (0.5$+0.5€) 19.34 28.16 29.09 50.37 3.30
USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.52 19.10 15.53 34.76 -18.70

USD/TRY Future 18.72 27.40 28.26 51.01 3.14
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.73 27.83 32.61 22.88 4.78
TL REF* 10.26 31.50 33.53 23.27 2.03
5Y CDS 505.37 396.83 399.92 -20.87 0.78
DOViz
Dolar Endeksi 103.52 106.22 106.66 3.03 0.41
EUR/USD 1.07 1.06 1.06 -1.18 0.06
usD/JPY 131.11 149.35 151.67 15.68 1.55
GBP/USD 1.21 1.22 1.22 0.45 -0.37
USD/CHF 0.92 0.91 0.91 -1.51 -0.49
EUR/JPY 142.69 157.89 160.41 12.42 1.60
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.40 5.05 5.07 0.67 0.02
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.83 4.57 4.88 1.04 0.30
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.73 3.21 3.08 0.35 -0.13
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.56 2.84 2.81 0.25 -0.03
KREDI
iTraxx Crossover 474.15 426.13 450.97 -4.89 5.83
ABD 5Y CDS 27.50 45.20 50.00 81.82 10.61
Almanya 5Y CDS 19.00 21.01 20.38 7.24 -3.02
ingiltere 5Y CDS 27.64 31.73 30.36 9.84 -4.32
ispanya 5Y CDS 55.28 52.81 52.67 -4.71 -0.26
italya 5Y CDS 132.08 105.91 110.25 -16.53 4.10
irlanda 5Y CDS 27.64 26.26 25.88 -6.39 -1.47
Portekiz 5Y CDS 55.28 50.34 48.45 -12.36 -3.75
Cekya 5Y CDS 45.38 32.21 32.11 -29.24 -0.31
Brezilya 5Y CDS 250.54 186.10 182.29 -27.24 -2.05
Giiney Afrika 5Y CDS 250.51 277.77 277.13 10.62 -0.23
Macaristan 5Y CDS 216.30 154.25 149.14 -31.05 -3.31
Cin 5Y CDS 76.67 81.67 78.88 2.89 -3.41
Romanya 5Y CDS 282.48 163.92 160.78 -43.08 -1.92
Endonezya 5Y CDS 98.02 91.99 96.87 -1.17 531
EMTIA
Altin ($/ons) 1824.40 1848.31 1982.71 8.68 7.27
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.16 90.77 81.64 1.85 -10.06
Brent Petrol ($/varil) 85.91 95.31 87.41 1.75 -8.29

*: Puan Degisim



